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= Este documento no constituye una oferta para vender o una solicitud de oferta para comprar titulos en
los Estados Unidos o alguna otra jurisdiccion en donde tal oferta o solicitud esta prohibida. Los titulos
no podran ser vendidos en los Estados Unidos o a personas estadounidenses sin registracion previa o
con una excepcion de registracion bajo los términos de la “U.S. Securities Act of 1933” y sus
enmiendas. Es intencion que la oferta sea registrada en los Estados Unidos. Cualquier oferta publica de
los instrumentos a ser realizada en los Estados Unidos sera efectuada por medio de un prospecto que
debera ser obtenido de la Republica y que contendra informacion detallada sobre la misma.

= Este documento no se dirige a personas domiciliadas en la Republica Federal de Alemania y no
constituye una oferta para la venta o el canje de titulos valores en la Republica Federal de Alemania.
La oferta se podra lanzar en Alemania so6lo después de la publicacion de un prospecto para la venta de
titulos valores conforme a la Ley Alemana de Prospectos Para la Venta de Titulos Valores (Wertpapier-
Verkaufsprospektgesetz).

= Este documento no constituye una oferta para la venta de titulos valores en Italia o en cualquier otra
jurisdiccion donde se prohiba dicha oferta.

® Para la toma de una decision con respecto a la oferta de canje de los titulos ptblicos en default, se
recomienda la lectura del Suplemento de Prospecto y, en caso de que los tenedores de bonos en default
lo estimen necesario, también se recomienda requerir el asesoramiento y/o hacer las consultas que se

considere convenientes.
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1. Objetivos de la Reestructuracion



Objetivos

Alcanzar una dinamica de deuda sustentable
= Compatibilizar los requerimientos de servicios de

deuda con la capacidad de pago de la nueva
estructura economica argentina

= Crear las condiciones para fortalecer la previsibilidad
fiscal

= Disminuir la vulnerabilidad frente a shocks externos



2. Oferta de Canje



Deuda Elegible

= Monto: U$S 81,8 miles de millones (mm)

— Incluye intereses devengados e impagos al 31-
12-2001 (aprox. USS 2,1 mm)

= 152 bonos

— Se amplian a 178 productos financieros



Deuda Nueva

= Fecha de emision: 31-12-2003
= Monto maximo a emitir:

— US$S 38.5 mm si la aceptacion fuese inferior o igual al 70%
— US$S 41.8 mm si la aceptacion fuese superior al 70%

Bonos Escenario I Escenario I1
Aceptacion < 70% Aceptacion > 70%

Par US$S 10.0 mm US$S 15.0 mm

CuasiPar USS 8.3 mm USS 8.3 mm

Descuento US$S 20.2 mm US$S 18.5 mm

Total USS 38.5 mm USS 41.8 mm

= Todos los bonos a emitirse, en ambos escenarios,
incorporan adicionalmente Unidades Ligadas al
Crecimiento del PIB



Caracteristicas de los Nuevos Bonos

Emisién < Tg >
. . =) ® 3
(En miles de millones) ] 5 3 3
o Cupén o O ® 3 .
Bono c Anual = 3 NN Observaciones
Escenario Escenario f_:': o o o
1 I @ ° s 35
= Cup6n 1.33% los
primeros 5 anos; 2.50%
del afio 6 al 15; 3.75% del
Par U$S 10.0 U$S 15.0 0% Creciente 2038 2029 aino 16 al 25; 5.25% en
adelante
= Pagos de amortizacion
semestrales e iguales
Ano Cash Capit.
1al5 3.97% 4.31%
0, 0,
Descuento USS20.2  U$S185  66.3%  8.28% 2033 2024 0al10  577% - 251%

11 al 30 8.28% 0.00%

= Pagos de amortizacion
semestrales e iguales

= Capitalizacion del cupén

de interés durante los

primeros 10 anos
CuasiPar $24.3 $24.3 30.1% 3.31% 2045 2036 = Pagos de amortizacion

semestrales

= El capital se ajusta por

CER

(1) Aceptacion menor o igual al 70% (2) Aceptacion mayor al 70%
Nota: Para los bonos emitidos en otras monedas consulte el Suplemento del Prospecto con su Custodio
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‘k &
Item Descripcion
Cantidad de Por el monto de capital de deuda elegible efectivamente canjeado, se
referencia emitira igual cantidad de Unidades Vinculadas al PIB

Moneda de calculo

Pesos

Moneda de pago

La correspondiente al bono al cual la Unidad esté originalmente ligada

Vencimiento

30 arios

Fecha de calculo

1° de Noviembre de cada afo, a partir del 2006

Fecha de pago

15 de Diciembre de cada ano, a partir del 2006

Ano de referencia

El afio que termina el 31 de Diciembre del afio anterior a la fecha de
calculo, a partir del 2005

Monto de pago

Proporcionalmente, el 5% del Excedente del PIB en el ario de referencia

Excedente del PIB

La diferencia entre el PIB real y el Caso Base del PIB (expresada en pesos
corrientes)

Condiciones para el

Para el aino de referencia:
= PIB real observado exceda el Caso Base del PIB("
« La tasa de crecimiento real observada exceda la tasa de crecimiento del

ago
L Caso Base del PIB

= No superar el tope establecido
Ley aplicable La misma del bono al cual la Unidad esta ligada

(1) Sendero de crecimiento proyectado por la Republica Argentina
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Cada Tenedor Recibira:

PAGO EN
EFECTIVO

= Los tenedores de Bonos
Par y Descuento recibiran
el 1/4/2005, los intereses
devengados y vencidos
bajo los nuevos bonos a
esa fecha, desde el
31/12/2003.

BONOS
NUEVOS

= Los tenedores de Bonos

en cesacion de pago, sujeto

a los mecanismos de
asignacion, podran
obtener:

— Bonos Par (0% de
descuento)

— Bonos CuasiPar (30.1
% de descuento)

— Bonos Descuento (66.3
% de descuento)

UNIDADES

VINCULADAS
AL PIB

= Por el monto de Deuda
Elegible (saldo de
capital mas los intereses
corridos € impagos hasta
31/12/2001)
efectivamente canjeado
recibird igual cantidad
en Unidades vinculadas
al PBI
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Opciones de Legislaciones y Monedas

Bonos Elegibles Bonos Nuevos
Moneda/Ley Moneda/Ley

USS - NY E:> USS - NY

USS - UK ARS — RA

$‘ USS —-RA
U85 =RA | ARS - RA

EURO - UK
EURO - ALEMANIA

EURO - ITALIA \::> EXII:O ‘RILK
EURO — ESPANA =

EURO - NY
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Opciones de Legislaciones y Monedas (Cont.)

Bonos Elegibles
Moneda/Ley

LIBRA - | E>

FRANCO SUIZO SUIZA

YEN - JP | E:>
YEN - UK | E:>

PESOS - NY
PESOS - UK \::>
PESOS — RA

(1) Japon constituye una oferta concurrente

Bonos Nuevos
Moneda/Ley

EURO - UK
ARS —

YEN — JPOD
ARS —

EURO - UK
ARS —

ARS —



. ¢ Simplificacion de la Deuda

152 Bonos Elegibles

Bonos Elegibles
8 Legislaciones
6 Monedas

14

11 Bonos Nuevos

Bonos Nuevos
4 Legislaciones
4 Monedas




3. Incentivos

s



Incentivos

= Pago en Efectivo

= Mecanismos Especificos de Asignacion

* Clausula de Acreedor Mas Favorecido

= Recompra con Capacidad de Pago No Utilizada

= Beneficios de un Mayor Crecimiento:
— Unidad Ligada al Crecimiento del PIB

— Recompra de Deuda Nueva con excedente del PIB

16
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Pago en Efectivo

* Los tenedores de Bonos Par y Descuento recibiran el

1/4/2005, los intereses acumulados y vencidos a esa
fecha, desde el 31/12/2003
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Asignacion de Bonos Par

Periodo de Suscripcion para la asignacion de Bonos Par

Periodo Temprano

(Primems lres semanas Periodo Remanente
del Periodo de Suscripcion)

v V

14 Enero 04 Febrero 25 Febrero
2005 2005 2005
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Asignacion de Bonos Par (Cont.)

* El monto elegible sera dividido en dos
componentes:

a) Monto Preferido: hasta U$S 50.000 o su

equivalente en otras monedas(!)

b) Excedente sobre el Monto Preferido

(1) U$S50,000; £30,000; ¥5,000,000; Ps.150,000; € 40,000; Sfr.60,000
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Sy
{ . ¢ Asignacion de Bonos Par: Orden de Prioridad
Monto Preferido Excedente
(<U$S50.000 (sobre el Monto
equivalente) Preferido)
Periodo 1 3
Temprano
Periodo 2 4
Remanente
(1) En aquella instancia (1 a 4) en la que el monto disponible de Bonos Par sea insuficiente, se lo distribuira a

pro-rata entre las ofertas de canje ingresadas en dicha instancia
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% - Asignacion de Bonos Cuasi Par

* Primero Llegado, Primero Servido

— Se los asignara en base diaria de acuerdo al
criterio de “Primero

Llegado, Primero
Servido”

* Monto Minimo de Oferta para la Suscripcion

— Debe ser mayor o igual a US$ 350.000 o su
equivalente en otras monedas

21

Nota: El dia en que el monto disponible de Bonos CuasiPar sea insuficiente, se lo distribuira a pro-rata entre
las ofertas de canje ingresadas ese dia
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Asignacion de Bonos Descuento

= La asignacion sera irrestricta

* S1 un oferente eligido en primera instancia Bonos Par
o0 Bonos CuasiPar y su demanda no pudo satisfacerse
totalmente, el excedente sera canjeado por Bonos

Descuento
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Acreedor Mas Favorecido

= S1 Argentina ofreciese comprar, canjear o enmendar
cualquier bono elegible que NO hubiese
participado del canje, hasta diciembre de 2014, los
poseedores de Bonos canjeados tendran la opcion de
participar en dicha operacion en base al monto de

deuda elegible que tenian originariamente
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Recompra con Capacidad de Pago No Utilizada

" A partir de la fecha de emision y por un periodo de 6
anos (2004-2009), la capacidad de pago prevista para
los cupones de los nuevos bonos no canjeados se
utilizara exclusivamente para recomprar deuda

publica, con la excepcion de bonos en default que no

hubieran participado en el canje

* La eleccion de la deuda a ser recomprada sera una

decision de la Republica

— El mecanismo de recompra sera establecido
oportunamente



Beneficios del Mayor Crecimiento

= Objetivo Buscado: Relacionar la mejora de los
pagos futuros, con el incremento de la capacidad de

pago resultante del mayor crecimiento del PIB

— Unidad Ligada al Crecimiento del PIB

— Recompra de Deuda Nueva

25
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Unidad Ligada al PIB

9%-

8%

7%-

Tasa de crecimiento real

— observada 2003-2004(1)
Caso Base del PIB

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015-
2034

(1) 2004 estimado



Recompra de Deuda Nueva por Mayor Crecimiento
“ . delPIB

= Se destinara durante 6 afios el equivalente al 5% del
exceso anual del PIB por sobre el caso base, ambos
en términos nominales, exclusivamente a la recompra
de bonos a emitirse para el canje

— El primer afio de referencia es el afio 2005, siendo el
periodo de referencia 2005-2010. El primer afio de
recompra sera el 2006, siendo el periodo de
recompra 2006-2011

= La eleccion de los bonos a ser recomprados sera una
decision de la Republica

— El mecanismo de recompra sera establecido

oportunamente
27
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A Quienes No Acepten el Canje

* NO habra un nuevo canje de deuda

= ] .a clausula del “Acreedor Mas Favorecido” reafirma
el caracter unico de esta oferta

» Las clausulas de recompra (con capacidad de pago
no utilizada y con el exceso de PIB) dejan claramente
de lado a las tenencias de los holdouts
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4. Agenda del canje



SN

(1} Agenda
Apertura del Canje 14/01/2005
Periodo Temprano de Hasta 04/02/2005
Asignacion de Bonos Par
Cierre del Canje 25/02/2005
Anuncio) 18/03/2005
LiquidacionV 01/04/2005

30

(1) Excepto que sea postergado o que el periodo de suscripcion sea extendido o finalizado anticipadamente



31

Esquema Procedimiento Operativo Local

Tenedores de Se informan via: * Prospecto A partir del 14-01-2005
Titulos Elesibles  Sitio Web ¢ Call Center Contactar al CUSTODIO:
2 * e-mail * Banco 6 Soc. Bolsa Banco 6 Soc. Bolsa

v

El Cliente elige sus
opciones de canje

v

Debera firmar:

» Carta Mandato

* Anexo con detalle

de la Opcion de Canje

CUSTODIO
Procesa la operacion, transfiriendo
los Bonos Elegibles a la Caja de Valores

|

FECHA DE LIOQUIDACION El cliente retira una
Se acreditan los Bonos Nuevos y copia de cada uno de
el efectivo cuando correspondiere los documento firmados
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Canje en Argentina

= Bancos Organizadores Locales: |
— Banco de Galicia y Bs. As. S.A. BanCUGﬂ"ciﬂ'T)l
_ BBVA Banco Francés S.A g bof

— Banco de la Nacion Argentina (e

* Clearing Local:

— Caja de Valores S.A.

CAJA DE
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Canje Global

Bancos Organizadores Globales

BARCLIAYS  (Smerinnynch o6 UBS g

Agente de Canje y Pago

= Recibira los bonos viejos, entregara los bonos nuevos y realizara los
pagos futuros

Agente de Informacion

Georgeson @ Shareholder
-

= Distribuira informacion durante el canje y recibira consultas
telefonicas y a traves de Internet
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Para Mas Informacion

A traveés de Internet

http://www.georgesonshareholder.com/argentina

Telefonicamente (Lunes a Viernes de 9 a 18 hs.)

Para Inversores Minoristas 0-800-444-2333
Para Inversores Institucionales 0-800-444-2111

Via e-mail (para inversores argentinos)

infoargentina@gsproxylatina.com

Nota: A partir del lanzamiento del canje
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Esta Presentacion estara disponible en el sitio web del

Ministerio de Economia y Produccion

http://www.mecon.gov.ar



Republica Argentina
Oferta de Canje
12 de Enero de 2005



